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ADMUNIFO

JICIFAL DE FON

Oficio No. GG-ADMUNIFONDOS-2024-0158-E
Guayaquil, 25 de octubre de 2024

Ingeniero

Fernando Salvatierra Rodriguez
Director Nacional de Control
Ciudad. -

Referencia: Oficio No. SCVS-INMV-DNC-2024-00119800-O
Tramite No. 7554-0057- 24.

De mi consideracion:

En atencién al oficio No. SCVS-INMV-DNC-2024-00119800-0, de fecha 18 de octubre
de 2024, mediante el cual concluye lo siguiente:

3.1 FONDO DE INVERSION ADMINISTRADO PREVENIR
Sobre la valoracién del Fondo

a) Se observé que varias inversiones con plazo mayor a 365 dias, no se encuentran
valoradas a precio de mercado conforme el vector de precios reportado por las Bolsas
de Valores del Pais al 31 de agosto de 2024.

En los descargos presentados mediante comunicacion de fecha 2/10/2024 el Gerente
General de ADMUNIFONDOS, manifiesta: “...El dia 02 de septiembre 2024 se realiz6
el cierre del dia 30 de agosto la cual contiene vector de precio del 29/08/2024 la cual
forma parte de la presentacion de informacién diaria...”

De la respuesta presentada por el Representante Legal de ADMUNIFONDOS, se colige
que la Administradora utiliza el vector de precios del dia anterior a la fecha de cierre que
se reporta de forma diaria al Sistema Integrado de Mercado de Valores. Al respecto,
se debe indicar que en los casos en que aplique la valoracién a precios de
mercado, la Administradora debe considerar el vector de la fecha que
corresponde al dia exacto de la valoracion, siendo que las Bolsas de Valores del
Pais, informan el vector de precio, el dia siguiente al cierre del mismo. Por lo
expuesto, para las futuras valoraciones la administradora debera considerar el
precio de mercado que aplica para la fecha que se reporta.

Ante lo expuesto, me permito manifestar a usted que se acogera la conclusion expuesta
la cual se detalla a continuacién: “Por lo expuesto, para las futuras valoraciones la
administradora debera considerar el precio de mercado que aplica para la fecha
que se reporta’.

El registro de las valoraciones de vectores se realizara conforme la normativa vigente
para su aplicacion.

Se anexa registro del vector del 23 de octubre 2024 para su constancia:
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ADMINISTRADCRA

b) Se observé que el titulo valor de EDESA S.A. por USD. 45.932,28 a valor nominal,
con fecha de vencimiento 17/12/2026, reportado por ADMUNIFONDOS, en el SIMV, no
coincide con las caracteristicas de obligaciones emitidas por dicho emisor y no se
encuentra en el vector de precios.

05 Y FIDEICOMISOS

En los descargos presentados mediante comunicacién de fecha 2/10/2024 el Gerente
General de ADMUNIFONDOS, manifiesta: “...Comresponde a la operacién 700; se
registra con vector de precio cédigo 412010100001261216, dado por la Bolsa de
Valores de Guayaquil...”

Al respecto, se verifico que, segun el vector publicado por la BVG, cddigo
412010100001261216, corresponde a Obligaciones de Edesa con fecha de emision
16/09/2019 y fecha de vencimiento 16/12/2026, fechas que no coinciden con las
reportadas por la Administradora en el portafolio de inversién del Fondo de Inversion
Prevenir, donde consta como fecha de emisién 17/06/2021 y fecha de vencimiento
17/12/2026. cabe sefialar que segun el DECEVALE las obligaciones de Edesa tienen
fecha de emisién 16/09/2020 y fecha de vencimiento 16/12/2026. Por lo expuesto, la
Administradora, debera presentar la respectiva liquidacién de bolsa y efectuar los
correctivos necesarios para que en el SIMV se reporten las fechas correctas, y
que coincida con lo sefialado en el vector de precios y en el DECEVALE.

Respecto a lo indicado “segun el vector publicado por la BVG, cédigo
412010100001261216, corresponde a Obligaciones de Edesa con fecha de emisién
16/09/2019”, la fecha de emision corresponde al 16/09/2024 como se adjunta en la
siguiente imagen.

Deposito Centralizado de Compensacion y Liquidacion de Valores Dviale TREGar
& ? Comprobante de Titulo Foa; FRNND GRS
DrrEVALE Usuano: GNAVARRO4S
Emisor : EDESASA.
Titwlar : 0992514181001 FONDO ADMINISTRADO DE INVERSION PREVENIR
Titulo : 0GG OBLIGACIONES TipoRenta: RENTAFIA2
Referencia : UNICA - A Valor Nominal 100,000.00 Saldo : 66,680.00
Fecha Registro 28/10/201¢  Fecha Emision 16/09/2019  Fecha Vencimiento 16/09/2022 TasaBase: FlJ Tasainteres S.00
lCupon Fecha Inicio Fecha Fin Capital Interes Tasa % Flujo Saldo por Amortizar —_]
11600912019 16/12/2019 8,330.00 225000 9.0000 10,560.00 100,000.00
2 16122019 16/03/2020 §,330.00 206258 9.0000 10,392 58 8167000
3 16/03/2020 16/06/2020 8,330.00 1,875.15  9.0000 10,205.15 £3,340.00
4 16/06/2020 16/09/2020 8,330.00 1667.73  9.0000 10,017.73 7501000
5 16/09/2020 1611212020 8.330.00 1,500.30 9.0000 9,830.30 £6,680.00
6 16/12/2020 16/03/2021 8,330.00 131288 9.0000 964288 58,350.00
7 16/03/2021 16/06/2021 8,330.00 1,12545  9.0000 645545 50,020.00
8 16/06/2021 16/08/2021 8,330.00 93803 9.0000 9,268.03 4169000
9 16/09/2021 1611212021 §,330.00 75060  9.0000 9,080.60 33.360.00
10 1611272021 16/0372022 §.330.00 56318  9.0000 889318 2503000
11 16/03/2022 16/06/2022 §,330.00 37575  9.0000 8,705.75 16,700.00
12 16/06/2022 1610972022 §,370.00 188.33  G.0000 8558.33 8,370.00
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ADMUNIFONDOS

ADMINISTRADORA MUNICIPAL DE FONDOS Y FIDEICOMISOS

PAGD TRBMALITRA,

e L'clu M-*'Itf'.oj:.

]

Pago Tota!

Capital Tremestral

Qeral Raduide

;:Trmw- | iateces T maste
|1 16-589-20 | 0.00 73 084
2 16-dic-20 156630 1557 0.00 74,084
N 16-mar-21 240774 1,857 740 84 73.344
|4 16-4un-21 2.391.08/| 1.650 740 84 72,803
i 16-sep-21 237441) 1634] 74084 71,862
L 5 16-dic-21 2.357.74] 1,617 740.84 71,121
7 16-mar-22 108131 1500 148183 63 839
3 164un-22 304857 1567 148169 | 53,158
) 16-5ep-22 3018.24] 1534] 148165 | 578
[ 10 16-dic-22 258190] 1,500! 148165 | 53,154
11 16-mar-23 4430251 1467 296338 $2.231
[ 12 164un-23 436357 1400 296338 $3.268
|13 16-sep-23 429690 | 1334 296338 | 56304
| 1a 16-dic-23 323022 1267 |  2.963.38 €3.341
15 16-mar-24 390439 ! 1,200 | 3.704.22 33,637
16 16-jun-24 §821.08 1117}  3.704.22 45,932
17 16-sep-24 3737.70] 1033} 3.7204.22 42228
| 18 16-dic-24 455836 | 850 |  3,704.22 33524
1% 16-mar-25 531185/ 8671 444507 34079
| 20 16-jun-25 5.211.84 ] 767 444507 | 29.634
[ 21 16-sep-25 $.111.83] 6671 4445.07 25,183
{22 16-dic-25 S01181] 587 444507 20.744
L 23 | 6mar26  s85284] 487] sasssr | 15858
| 24 164un-26 $ 535395 350 | $.18591 10372
| 25 16-560-26 $415.28) 233| 5.185.91 $,186
| 25 16-dic-26 $.30255] 117]  s.185.91 9
102,321.73 84 4

Respecto al portafolio donde consta fecha de emision 17/06/2021 y fecha de
vencimiento 17/12/2026, con fecha 17 de junio de 2021 se realizé una nueva inversién
por la 7ma emisién de EDESA, posterior al cuarto trimestre luego de la restructuracion
de la deuda en septiembre 2020.
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ADMUNIFON DOS

ADMINISTRADORA MUNICIPAL DE FONDOS ¥ FIDEICOMISOS

B Acmunifondos

ADMUNIFONDOS S A
FONDO ADMINISTRADO DE INVERSION PREVENIR
02:0992514191001

COMPROBANTE DE EGRESO Nro: 1800765

Fecha: 17-06-2021
Beneficiario: EDESAS A
Identificacién: (02:1790160653001
Lasuma de: Setentay Dos Ml Seiscientos Dos 68/100
Tipo de Egroso: 81 POLIZAS DE ACUMULACION

Por concepto de: Pago por Compra de Inversion de Renta Fija: Obligaciones [Emisor. EDESA S.A. # Operacid
12:00:00 .Operador: JRIVERAM

Por: US§ 7260268

RS il Forma e Pagd s TIR......... Bnee B ChapaCiT); Yo
EDESASA DEBITOS BANCARIOS 11529708 BANCO DE GUAYAQUIL 72,602 68
- e

&7 Ovigaciones | SA-7HA AL 160920 2E1000 16062021 900 L1
637 Crig D lizsoo-Decevale  [Edesa SA - TMA EASSION A 16092019 28107019 1038} Ie0GRet 900 ! a0 TN 163158
637 Otigacines Desmateriahzado-Decevile  [Edesa SA - TMA EMISION AAA 16092019 2812019 1038} NENGG) 000 900 TADB4 1616801
37 Obligaziones Dismatieiakzado-Deceae [Edesa 54 - TMA ENIS! AR 16092010 28102019 104 500 900 148169 160022]
|63 Otiigacianes Desmatedaizado-Dacevatn  [Edesa SA. « TMA EMISION hAA 18082019 28109019 1038 000 900 148169 1566801
637 _Ouligaoones ] akzado-Deceinle  [Edess S A - TMA EMISION ARA 16002018) 28102019 1038 9.00 400 148184 153385
214 Ot arlnones Desmateriahzsdo-Decenale -tam SA - TMA EMISIOH AL 16002019 28100019 1038 900 900 148160 150021
637 Otégaciones Desmaterishzace-Decevale  [Edess § A - TMA EMISION ARA 16002014 2810209 10e; 800 | 900 2561 38‘ 146687
637 Obéganones Desmatenahzado-Docevald  [Edess SA - TMA EMISION ARA 16092019 28102019 1038 800 ; 900 2963138 1.400.20)
637 Oty Desmatetalzado-Decevae  [Edesa SA - TMA EMISION ABA 16092014 2102019 1038 1606G0H| 900 200 X 133382
3l QOtiigsciones Desmatenshzado-Doceale |Ed~|sa SA - TMA EMISION AR 16092019 28102010 1038] e 900 Py 20634 126684
&3 Otiagacanes D izaco-Deceviie  |Edess SA - TMA EM ) 16062019 28102019 1038 g0 90 370422 120047
631 _ Otiigaciones AMA 16002010 28102019 1038 900 910 370420 111682
637 Ottigaciones AAA 15052019 28102019 1038] §.00 960 310422 103348
(314 Otigaciones DismatecahzsdoDacoale  [E0waSA - TMAEMISIOl  AAA 16092019 28102019 1038 90 | 90 370422 05013
831 Obiigaciones Desmatemalzado-Decevile  [Edesa SA - TMA EMISION AAA 18002019 28102019 10385 4 000 ;. 9% 444507 BE6 79/
81 Oblgaciones Desmaterabzado-Deorvale  |Edess SA - TWA ENSSION AAA 18002019 28102019 1034 6.00 9.00 444507 76571}
87 Dbigationes Desmaterabzado-Deceal  [Edess S A - TMA EMISION AAA 16002019 281102019 1038, .00 .00 444507, 666 7]
837 Obingaciones. Desimateriaizsdo-Decevale  |Edesa SA - TMA EMISION AAA 18002019 28102018 1038 200 900 40807 566 75
& Obiigaciones Desmatenabzago-Decevale  [Edesa SA. - TMA EMISION Al 16002019 281102019 1038 900 900 518561 4E6 TY
&7 Ohligaciones Desmater: e (Edess SA - TMA EMISION A 16092018 28103019 1036E_1 900 900 S18591 350084
&1 Otbgaciones DesmatealzadoDecevale !Eogt.n SATMAEMISION  AAA 16992016 2w102019 1038} 900 ' 900 518591 24337
837 Otigacones Desmateraizaco Decevile [Em SA - TMA EMISION AAA 16002019 26102019 1038) 46 900 | 008 514583 11668}
ToTAL TR0 68 nEs

vww.adm S
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ADMUNIFONDOS

INISTRAD AUNICIPAL DE FOND

c¢) Se observé que las obligaciones de varios emisores, con un plazo por vencer menor
a 365 dias, se encuentran valoradas al ultimo precio aplicable antes de que su plazo por
vencer se reduzca de 365 dias.

En los descargos presentados mediante comunicacion de fecha 2/10/2024 el Gerente
General de ADMUNIFONDQS, manifiesta: “La politica contable usada para la valoracion
de los referidos titulos es la dispuesta en el CAPITULO II: Norma para Valoracién a
Precios del Mercado de Valores de Contenido Crediticio y de Participaciéon y
Procedimientos de Aplicacién, TITULO XXI “DISPOSICIONES GENERALES”, LIBRO Il

‘MERCADO DE VALORES”

de la

CODIFICACION DE RESOLUCIONES

MONETARIAS, FINANCIERAS, DE VALORES Y SEGUROS, especificamente lo
dispuesto en los numerales 1,6 y 8 contenidos en el Articulo 5.- Criterios generales para

valoracion....”.

De lo indicado por el Representante Legal de Admunifondos en sus descargos, se colige
que estaria empleando de forma directa el ultimo vector aplicable antes de que su plazo
por vencer se reduzca de 365 dias; no obstante, la norma indica que aquellos titulos “se
valoraran por devengamiento lineal partiendo del ultimo precio aplicable antes de
que su plazo por vencer se reduzca de 365 dias”, (énfasis nos corresponde), por lo
que la administradora debera aplicar lo sefialado en la norma.”

Ante lo expuesto, manifiesto a usted que la Administradora aplico el registro del vector
remitido por la Bolsa de Valores.

Se anexa el ultimo registro de Interoc:

| ® Precios de Mercado +lvi-clc

Datos de la Operacldn
#Compra: 678  Fecha Emisién: 13-01-2021 valor Nominak/  100,000.00
Instrumento: 03 2 Fecha Vencto: ?ﬁ‘l—— 21355_ Tasa llomhul:{ 8.75000000
Emisor: (0038 Fecha Compra: 24032021  Rendimiento:,  10.38128555
Moneda: It_ir ~ Plazo Compm:;‘-_‘l—ﬁ;— Precio Compra:r 9‘(_8?53??0
Precios de Mercado
Fache o o Preclo’ 50 i
|n4 01-2024 |  100.74139297 [ PR j__Ac_ept_ar__ |
[05-01-202¢ [ 100.75905503 | ] PRI
(08-01-202¢ | 100.76946786 | [ cancelar |
09 012024 |  100.81974549 [§ = T
] [10-01-2022 l 100.78626722 | 73| B ey
[11-01-2024 [ 41 e |
(12-01-2028 | =
15-01-2024 BN =

Ricardo Parra Gonzélez
Gerente General
ADMINISTRADORA DE FONDOS ADMUNIFONDOS S.A.

(ADMINISTRADORA MUNICIPAL DE FONDOS Y FIDEICOMISOS SOCIEDAD
ANONIMA)

vww.odmunifondes.com
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